Edisun Power will mehr als nur Strom anbieten

Erneut Verlust — Deutlich héherer Absatz — Devestition von kleineren Anlagen wird gepruft - Aktien sind attraktiv

Der Umsatz von Edisun Power stagnierte
2009 um 7,1 Mio. Fr. Diese Entwicklung
ist untypisch fiir ein Untermehmen der
boomenden Solarbranche. Ein Blick in
den Geschiftsbericht 2008 erklart das je-
doch: Damals wurden 50% der Solaran-
lage El Tesoro in Spanien verkauft. Solche
Sondereinnahmen fehlten im Berichts-
jahr. Daher sank der Umsatz der Sparte
Dienstleistungen 27,8% auf 2,8 Mio. Fr.

El Tesoro ist ein Erfolg

Die Steigerung der installierten Leistung
um fast 50% auf 7,7 Megawatt brachte im
Stromverkauf 33% hohere Einnahmen
von 4,3 Mio. Fr. Unter dem Strich reicht es
der Gesellschaft noch immer nicht fiir
schwarze Zahlen. Der Betriebsgewinn wird
mit 0,3 Mio. Fr. ausgewiesen. Gemessen
am Vorjahreswert wurde der Verlust auf
0,12 (0,9) Mio. Fr. reduziert.

Ein Erfolg ist El Tesoro. Die Solarpa-
neelen werden in dieser Anlage mobil auf
die Sonneneinstrahlung ausgerichtet. Das
spanische Solarkraftwerk erzielt damit fast
doppelt so viel Strom wie eine vergleich-
bare, fix montierte Anlage in der Schweiz.
Trotz den guten Ergebnissen in Spanien
wurden die Ziele 2009 «nicht ganz er-

reicht», wie Verwaltungsratsprésident Pius
Hiisser im Geschiftshericht schreibt.

Das Unternehmen kdmpft mit Proble-
men in Frankreich. Obwohl eine erste An-
lage seit dem Friihjahr betriebsbereit war,
konnte sie erst im Herbst ans Netz ge-
schalten werden. Diese Verzogerungstak-
tik ist wohl gesteuert durch die staatliche
Electricité de France (EDF), die in der So-
larbranche zudem eigene Projekte ver-
folgt. Trotz dieser Schwierigkeiten geht
CEO Mirjana Blume weitere Projekte in
Frankreich an. Das hat nicht zuletzt damit
zu tun, dass die Einspeisevergiitungen fiir
Solarstrom in diesem Land attraktiv sind.

Edisun Power betreibt heute knapp
siebzig Solaranlagen, davon 36 fiir das
Elektrizitdtswerk der Stadt Ziirich. Der Be-
trieb vieler kleiner Projekte ist fiir das
Unternehmen kaum wirtschaftlich. Darum
«ist es eine Ideer» (Blume), sich von sol-
chen Kleinanlagen zu trennen. Die Gesell-
schaft méchte sich auf Installationen mit
Kapazititen zwischen 400 Kilowatt und bis
7zu 5 Megawatt konzentrieren. Zum Ver-
gleich: Fiir eine Anlage von einem Mega-
watt braucht es eine Flache um 10000 m™.

Der Anlagenpark wird 2010 um eine
Leistung von fiinf bis sieben Megawatt er-
weitert, im néchsten Jahr sollen es gegen
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zehn Megawatt sein. Schnelleres Wachs-
tum ist mdglich durch neue Finanzie-
rungsmodelle. Die Gesellschaft will ver-
mehrt mit lokalen Partnern zusammen-
arbeiten. In solchen Projekten brauche es
nur etwa 20% Eigenmittel.

Hohere Renditen angepeilt

Wegen der beschrinkten Finanzkraft ver-
folgt Edisun Power vermehrt andere Ge-
schiiftsmodelle. Statt Anlagen zu bauen
und diese zwanzig Jahre zu betreiben, soll
das Know-how auch genutzt werden, um
Solarparks fiir Drittkunden zu bauen. Ziel
ist es, hithere Renditen zu erzielen.
Edisun Power verteuerten sich am
Dienstag unter sehr geringen Volumen
sprunghaft um 12%. Fiir das laufende
Jahr rechnet «Finanz und Wirtschaft» mit
rund 0,5 Mio. Fr. Gewinn oder 1.50 Fr. je
Aktie. Das Kurs-Gewinn-Verhdltnis 56 ist
ein Signal fiir die sehr hohen Erwartun-
gen der Borse. Edisuns Geschiftsmodell
ist aufgrund der Lebensdauer einer
Solaranlage von 20 bis 25 Jahren bere-
chenbar. Die illiquiden und dividenden-
losen Ergdnzungswerte haben so gese-
hen ihre Reize fiir risikofdhige Investoren
mit Solar-Tech-Flair. DH
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